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Matenia: Obligaciones: oiras cuestiones

NEGOCIADG J

Demandante:

PROCURADOR Dn/Difa, ERMNESTO GARCIA-LOZANDO MARTIMN
Demantdado: BANCOO SANTANDER 85.A.

PROCURADOR Du/Diia. JUAN ANTONIO GOMEZ GARCIA

SENTENCIA N* 60/2020

JUEZMAGISTRADO- JUEZ: DJDfa. FRANCISCO J0SE LOPEZ ORTEGA
(Lugar: Mostoles
Fecha; trece de marzo de dos mil veinte

El Mmoo, Sr, O¥ FRANCISCO JOSE LOPEL ORTEGA, Mapistrade Juer del
Juzgado de Primera Instancia nimero TRES de Méstoles, ha visto los presentes autos de
Juicic Ordinario sepuidos con el ndmero 34919 a instancias de

representada por el Procurador DON ERNESTO GARCIA-LOZANO MARTIN v
P&iﬂj{]ﬂ por gl Letrado DON FERNANDO ZUNZUNEGUI PASTOR contra BANCO
SANTANDER S.A, representado por el Procurador DON JUAN ANTONIO GOMEZ
|GARCIA y asistido por el Letrado DON JAVIER GARCIA SANZ.

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- Por la meritada representacion de la parte actora, se formuld

anda arreglada a las prescripeiones legales, en la cual despuds de alegar los hechos y

los fundamentos de derecho gue considerd aplicables al supuesto de autos termind
lsuplicando que se declare:

17} Se declare el incumplimiento por pante de Banco Santander de sus obligaciones
legales v contractuales en la operacion objeto de 1a presente litis, en los términos recogidos
en ¢l cuerpo de la presente demanda y, al amparo del articufe 1.101 del Codigo civil, se
condene a Banco Santander a mdemnizar a mi mandante por los dafios y perjuicios
causados, cuantificados en 398.687,40 eures segiin se detalla en 1a Tabla 2.

2% De forma cumulativa con la anterior peticidn, se solicila que se condens a la
demandada al pago de las costas judiciales causadas y que, de conformidad con los
fculos 1,100 v 1.108 del Codigo civil, ¥ 576 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, la
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cuantla a cuyo pago venga condenada Banco Santander devengue el interés legal desde ln
fecha de interposicidn de la demanda v el imerés legal incrementado en dos puntos desde
la feche de b sentencia basta su completo pago,

SEGUNDO.- Admitida a tramite la demanda, se dispuso el emplazamiento de la
parte demandada, para que, en término legal, compareciere en autos asistida de Abogado y
representada por Procurador ¥ contestase a [a demanda lo cual verificd oponiéndose a la
pretension de | parte actora.

TERCERO.- Convocada la celebracidn de la Audiencia Previa, comparecieron las
partes ¥ se matificaron en sus respectivos escrios de demanda vy comtesiacidn,
pronuncifndose sobre los documentos presentados de contrario, filando los hechos
controvertidos v solicitando la parte actora como prueba la documental. La demandada
propusno documental y testifical, declarindose la pertinencia de la proeba.

CUARTO.- Celebrado el acto del Juicio ¥ practicadas las pruebas asi como
fexpucstas las conclusiones por las paries, quedaron los sutos vistos pam sentencia.

QUINTO.- En la tramitaciom de este procedimiento se han observado los
requisitos legales en vigor, habiéndose grabado la vista de conformidad con lo dispuesto en
el articuls 147 de la ley de Enjuiciamiento Civil,

FUNDAMENTOS JURIDICOS
PRIMERO.- Demanda.

La parte actora presenta demanda contra €l Banco Santander, 5.A exponiendo, en
principio, una serie de antecedentes, Sefialz la demandante que se ejercita una accidn de
indemnizacion por el dafio causado por diche entidad como consecwencia del
incumplimiento negligente de sus obligaciones en la operacidn de venta asesorada del
products demominada “Valores Santander”, suscrito por importe de 700.000 euros,
financiado por la propia entidad. La demandante ya inicid otro procedimicnto contra el
Banco Santander, 8.A por otro producto denomumado sobre permutas financieras de tipos
dhe interés (“swaps”, por sus siglas en ingles). Dicho procedimiento que se wmd al Juegado
Primera Instancia n®70 de Madrid (425/720135) finalizd por Sentencia firme 330/2017, de
4 de octubre, de la Seccion 19* de la Audiencia Provincial de Madrid que condend a Banco
Santander a abonar a la actora 859 378,24 euros mibs los intereses legales, téniendo como

echos probados la falta de formacidn financiera del demandante v su consideracidn comao

liente minorista ascsorade por la entidad, Tambidn pone de manifiesto el Procedimiento
Ordinario 12272014, seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n” 11 de Las Palmas de
Ciran Canaria, cuyo recurso de apelacion fue estimado por la Sentencia de 6 de julio de
2016 de la Seccidn 4 de la Audiencia Provincial de Las Palmas de Gran Canaria,
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declarando lo nulided de unes Confratos de Products Estructurado Tridente recomendados
por Bance Santander v de la financiacidn concedida por el propio Banco para su
contrataciin ¥ en la que el administrador de la actora, . “lampoco se ha
aoreditado que tenga lz cualificacion de inversor profesional o experto linanciero™. La
emandanie afirma la condicidn de cliente minorista ¥ su perfil moderado, la existencia de
sewpramiento prestado por Banco Sentander, v la ausencia de informacidn por parte de los
mpleados del Banco travendo a colacidn la Sentencia 52672018, de 23 de marzo, de la
Sala de lo Contenciose del Tribumal Supremo, que condena a Banco Santander por
incumplir sus obligaciones en la comercializaciin de los “Valores Santander™. Si Banco
Santander hubiera perfilado a la actora habris conocido que su perfil era moderadn, v que
la finalidad de la inversidn era “el ahorro”, perfil incompatible con la adquisicidn de los
denominados “Valores Santander”, Este incumplimiento por parte de Banco Santander del
artieulo 79 de la LMV supuso la recomendacion de un producto inadecusda para la actora,
iy que ha causado el dafio que se reclama. es cliente de Banco
Santander en Las Palmas de Gran Canaria siendo uno de los clientes mas importantes de la
sucursal, por lo que la manera habitual de proceder em que los empleados de Banco
Santander acudiesen por propia mmciativa o las oficinas de la actora para réalizar las
gestiones bancarias diaras v aprovechasen esas visitas para ofrecerle sus productos, En el
[marco del servicio de asesoramiento prestado por Banco Santander, el 14 de septiembre de
2007, D v D. , asesores del Banco,
pfrecieron a la sctora durante una comida informal en las inmediaciones de sus oficinas, &l
producte al que denominaron “Obligaciones del Santander”, financiado por la propia
entidad. Banco Sanander mivo [a iniciativa de “proponer™ una operacidn que consistia en
usctibir el producte “Obligaciones del Santander™ de manera apalancada. El documento
jexplicativa consistié en una hoja manuscrita rellenada por ef empleads del Banco en el
transcurso de la comida, donde figura el importe, el plazo, el interés, ¥ un apunte que dice:
“Precio de Conversién el 120%" dando su conformidad la demandante al documento
denominado “Manifestacicn de Interés Valores Santander”, procediendo 2 la contratacion
del producto, Banco Santander en la Contestacidn a la Demanda presentada en el
Procedimiento Ordinario 42472015 reconocid que la contratacion del producto chjeto del
presente procedimiento se realizd el 14 de septiembre de 20071 el 14 de septiembre de
2.007 aportando en dicho procedimiento, junto com el documents  denominado
“"PRODUCTO AMARILLO™ Ia *Manifestacion de Interés Valores Santander™ firmada por
la demandante, remitida a Bance Sentander por fax el 14 de sepbiembre de 2007 v un
documento intermo de la misma fecha donde consta que el alta de la demandante para la
adguisicion de “VALORES CONVER BANCO SANTANDER™ por importe de 700,000
curos se habia realizado comectamente. Dias después de la contratscion del producto, el 28
de septiembre de 2007, D. recibid una llamada de la sucursal para indicarle que
tenia la documentacion disponible para confirmar la contratacion va realizada suscribiendo
a nombre de el documenta denominado “PRODUCTO
AMARILLO™ por importe de 700,000 euros v el mismo 28 de septiembre, Don €5
emplazado para gue, el 4 de octubre de 2007, fecha del cargo en coenta de la contratacién,
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acuda de noevo o la sucursal junto con su esposs (estdn casados en régimen de
gananciales) para contratar & financiacidn del 100% de la adquisician, El vencimiento del
producto se produjo ¢l 4 de octubre de 2012, recibiendo la demandante un extracto el dia
11 de octubre de 2012 donde se indica que los TOLOD0 ewros invertidos en el producto
denominado “Valores Santander” s¢ convierten en 54.012 acciones de Banco Santander.
En la mformacidn fiscal elaborada por Banco Santander, consta que la pérdida del
producio & vencimienio asciende a 383.107,1 | euros. En la presente demanda se reéclama la
responsabilidad por incumplimiento en la prestacion de determinados servicios de
inversidn por parte de Banco Santander frente a - La decision de invertir
por parte de la demandante, cliente de Banca Privada, s8lo puede entenderse partiendo de
la relacidn fiduciaria banco-cliente, relacidn de confianza en cuyo marco recibid la
recomendacion de Banco Santander de adguirir el producto objeto de esta litis. La presente
demanda guarda relacién con la quiebra de esta confianza y la existencia de un conjunto de
|malas practicas cuyo origen sc encuentra en la recomendacidn por parte de Banco
Santander de un instrumento financicro complejo ¥ contrario a los objetivos de inversion
de la demandante, sin haberle proporcionado informacion suficiente sobre la verdaders
maturaleza v riesgos del producto recomendado, v sin haber adecuado la recomendacion a
sus conocimientos ¥ experiencia inversora, La parte demandante es un cliente minorista,
in formacion financiera, sin cualificacion de inversor profesional o experto financiero, sin
direccion financicra, sin asesores externos més alld de los propios empleados de Banco
Santander, con un pertil declarado como “Moderado®™, cuya finalidad de inversion es “el
ahorro”, Los Valores Santander son un producto complejo de alte nesgo; un denvado
financiero, pues incluyen la venta por parte del cliente al Banco de una opeién que se
gjercita obligatonamente en una fecha v por 2 que el cliente viene obligado a adquinir
acciones del propio Banco a un precio determinado por una media de cotizacion mds una
prima. Banco Santander presté al Cliente un servicio de inversion consistente en el
soramiento de inversiones, recomendando y gjecutando [a adquisicidn del producto en
na negociacion por cuenta propia, Banco Santander es asesor del cliente v, al mismo
tiempo, emisor ¥ vendedor del producto que recomienda. Banco Santander ha incumplido
gravemente sus obligaciones de informacidn, dilipencia y lealtad que derivan de [a
legislacion sobre la conducta que es exigible a las entidades que prestan servicios de
inversidn, vigente en &l momenio de la contratacidn de los Valores Santander, Banco
Santander debid abstenerse de ofrecer a mi mandante la contratacion de los denominados
“Valores Santander™, por resultar un producto inadecuado & su perfil moderado, mixime

uando dicho ofrecimiento se realizé sin informar de la verdadera naturalera v de los
riegos del producto. La (nica informacion facilitada a la demandante para la contratacion
del producto fue un documento manusenito por su asesor de Banco Santander, el Sr,

. de fecha 14 de septiembre de 2007, El documento depominado “PRODUCTO
AMARILLO" suscrito por la demandante el 28 de septiembre de 2007 para confirmar la
contratacion ya realizada no contradice la informacién facilitada dos semanas antes ni
proporciona informacion adicional, Tan sdlo contiens una mencidn predispuesta por Banco
Santander con @l dmico fin de salvaguardar su responsabilidad. A Banco Santander le
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correspondia la cargs de informar sobre el producto gue recomendaba v, sin embango, no
proporciond la suficiente informacion para identificar las caracteristicas v los riesgos de los
Walores Santander. La actuacion de Banco Santander ha cavsado unos dafos y perjuicios
||:Ie los que debe responder v que se concretan en las pérdidas sufridas por la demandante
como consccuencia de la inversion en ef producto inadecuado recomendado por Banco
santander, caleuladas eomo el importe de la inversidn, minorado en la liquidacion final del
producto v en los cupones cobrados. Por su parte, el perjuicio sufrido se cormesponde con el
mterés legal del dinero devengado desde la fechs de la inversion hasta la de |a
interposicion de la demanda. En orden a eviter un enriquecimiento injusto, a la
indemnizacién solicitada se le descuentan los intereses lepales devengados por las
cantidades percibidas por Iz demandanfe como consecusncia de haber coniratado el
producto, En total, la cuantia reclamade en concepto de indemnizacion por daftos v
perjuicios por la actuacidn de Banco Santander asciende a 398.687 40 euros,

SEGUNDO.- Contestacion a le demanda.

La entidad demandada presentd escrito de contestacion a la demanda oponiéndose
a la pretensidn del actor alegendo que en el afio 2007 suscribid un total
de 140 Valores Santander por un importe global de 700000 euros (el importe nominal

|unit.u.ri::| de cada Valor Santander era de 5.000 euros), mediante la firma de la orden de

suseripeion. Con anterioridad a la suscripeidn de la orden, el administrador Onico de
. el 5, va habia mostrado su interés en suscribir
Valores Santander, para la entidad ¥ reservd un importe de 700.000 euros, suscribiendo al
efecto dos ejemplares del documente denominedo “Manifestacion de Interés Valores
ICI;JI“'Er[i:b]EE" ¥ que quedaron registradas informilicamente el 14 de septiembre de 2007,
| Asimismo, tras realizar estas reservas no vinculantes, el Sr decidio
mvertir fimalmente —y una vez publicado ¢l folleto— la cantidad de 700.000 curos, La
inversion se realizd tomando dinero a préstamo para posteriormente invertirlo. Ello se
instrumentd mediante la firma ante notario de tres polizas de crédito. La suscripcion se
realizty de forma consciente ¥ wvoluntaria, hebiendo sido el 5
previamente informado por la demandada de las caracteristicas y riesgos del producio, a
través de los documentos registrados al efecto en la Comisidn Macional del Mercado de
Valores ("CNMV™), Lo suscripeidn de la orden de compra de Valores Santander se
produjo tras haber sido debidamente informada la parte actora de las caracteristicas v
riesgos del producto, a través de las explicaciones facilitadas por el personal del Banco
quien, ademas, ke facilitd el triptico informative de la emision (el “Triptico™) ¥ puso a su
disposicidn el folleto explicative (la “Nota de Valores™), aprobados por la CNMV.
ha vendido parte de las acciones recibidas en la conversion de los
Valores Santander en acciones producida en octubre de 2012 junto con las acciones
adicionales percibidas como dividendos. La parte actora no discute Ia validez v eficacia del
ontrato de suscripcion de Valores Santander. Es revelador el momento en que la demanda
5 interpuesta, transcurridos 13 afies v medio desde la contratacion del producto v casi 7

Juegsada de 17 listaneiz o 09 de Mdskobes - Progedimbzmto Orndinank =E02009 Fde dd

L3 morentichded O £ SOcUasny 8 posds daerproter en www maned ompiora llnlllml lIllll"Il
rroccderis e 0 e chdige vagang de verdiceci d USSR 1 SOG4 71028497



AR i i badh
% Jaslicia

L
| *‘i

Madrid

afios despuds de que los Valores Santander se convirfieran en acciones. También es
significativo que la actora presentara una demanda de conciliacion en octubre de 2002 que
tuvo como resultado la no avenencia de las partes ¥ que sin embargpo no 58 presentara
demanda solicitando la nulidad de la orden de suscripeion, Lo que realmente ha ocomido
¢s que, sin culpa alguna de mi mandante, en el momento de la conversion {octubre de
2012) habia desgendido notablemente la cotizacidn de las acciones de Banco Santander en
las que = convirtieron los Valores Santander. cs una sociedad
mercantil controlada por la familia , cuyo maximo representanie es el cabeza de
familia ¥ administrador (nico de ln mercantil, D. habiendo servida la
entidad de vehiculo para realizar inversiones, como también sucedid antes con la sociedad
que fire absorbida por ' en el
afio 2003, Su facteracion anual se sitvaba en wrae a los 20 milloses de ewros. D.
, ha ocupado el carge de administrador de las sociedades

5 En la actualidad,
focupa el cargo de administrador dnico de [as sociedades '
' ' . La actora y su
ministrador han invertido en productos dé¢ alto fesgo como Fondos de inversidn de alto
tjdﬁgu sin capital parantizado, acciones, seguros-inversion, Contraios de permuta
financicra o “Swap”, opciones sobre divisa, productos estructurades. La clasificacion de la
actora o de [, coma clientes minoristas (por contraposicidn a cliente profesional)
en modo alpune significa que no conociesen los contratos suscritos, ni que ignorasen la
naturaleza de la operacion, asi como sus riesgos y consecuencias. Los Valores Santander
eran un producte écondmicamente similar a la compra de acclones (pueste que estaba
llamado a convertirse automitica y necesariamente en acciones a una fecha determinada)
pero gue retribuia ademds con un interds hasta que se produjese [n conversion en acciones,
La esencia final del negocio era la adquisicidon de acciones., El inversor, obyviaments,
umia el resgo de wolatilidad inherente a toda inversidn en “bolsa™ (ie. riesgo de
crcado), por mas que cse ricsge fucse stenuado por los Importantes intereses que se
cibian a cambio. Los Valores Santander eran un producto |iquido, que podia ser vendido
sdguirido en cualquier momento & precio de mercado, si asi lo decidia @l inversor, La
demandada emitid la comespondiente documentecidn: un folleto explicative (la *Nota de
Valores™) de todas [as caracteristicas del producto, asi como de sus riesgos v lo depositd
ante la CNMY v ¢l Triptico en el que se rcsumian las carecteristicas esenciales del
ueto, documentos que foeron aprobados por la CNMV. La demandada en todo
momento  suministnd a la parte actora toda la informacidn pecesaria sobre las
cteristicas v riesgos del producto, En septiembre de 2007 se informd a
de la posibilidad de invertir en un producto que entonces se estaba preparando, los
alores Santander, cuvas condiciones definitivas se coneretarian una vez ¢l producto fuera
autorizado por la CNMV. D. fue informado de gue se le ofertaba un praducto que
se convertia en acciones v que 1o harfa a un precio predeterminado firmando el documento
denominado “Manifestacion de interés™. Una vez aprobada la Nota de Valores y el
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correspondiente Triptico por la CNMVY, el Banco puso a disposicion del Sr. Gidwani la
documentacion legal quien suscribio la orden de suscripeion por an impore de FO0.000
euros. El contenido de Ia orden de compra acredita que, con cardcter previo a realizar la
inversién, la actora habia recibido la informacidn necesaria sobre |a naturaleza,
camcteristicas, condiciones ¥ nesgos de los Valores Santander ¥, en concreto, el Triptico
informaativo supervizado ¥ aprobado por la CNMVY. Fue a solicitud de Ia parte actora, como
se tratd la posibilidad de invertir de forma: apalancade mediante la celebracion de uno o
varios contratos de préstamo. El personal del Banco expiico a D. las ventlajas e
inconvenientes de lo operacidn, asi como las condiciones que se le otorgaban para cada
poliza. D. decidid, con el objete de incrementar sus posibilidades de ganancia v
con &l fin de no disponer del efectivo de ' para acometer esta
inversion, solicitar tres préstamos por impodtes v vencimientos distinies que se ajusteban a
sus necesidades, Con posterionidad a la inversidn, Banco Santander siguid proparcionando
informacicon a la demandante & través de cartas, informacion fiscal, extractos informativos
e la opeidn de conversion voluntania. Desde la adquisicion del produeto, la actora recibic
los cupones (intereses) trimestrales que se fueron devengando; rendimientos que aceptd sin
queia ni protesta. Asi, hasta la conversion de los Valores Santander en el afio 2012, la
actors percibio un tomal de 16797652 eurns, en conceplo de infereses. La evolugidn
|nceativa de la inversion fue obviamenic conocida de adverso, no solo por cuanto es
informacion pablica (pagina web de la Bolsa de Madrid) sino porque le fue oportunamente
suminisirads por el Baneo. En octubre de 2002 kg 140 Valores Santander de los que e
filular la parte actora se conviriercn en 54,012 acciones de Banco Sanfander. A su vez, las

iones en las que se convirficron los Valores Santender generaron beneficios trimestrales
hasta su venla en el marco del programa “Santander Dividendo Eleccion”, En concreto, un
total de 42.216,31 euros v 16.986 nuevas acciones. La actora vendid parte de las 54,012
acciones recibidas en la conversion producida en octubre de 2012 v las 16.986 acciones
recibidas come dividendos. Las sanciones adminstrafivas de la CNMVY invocadas en la
demanda para la resolucicn de este pleito son irelevantes.

TERCERO.- Expuestas las controvertidas posiciongs de las partes debemos
scitalar que la accion que estd ejerciendo la entidad demandante ¢s la de indemnizacion de
dafios v perjuicios por incumplimiento de la demandada de sus obligaciones legales
jcontemplada en el articulo 1. 101 del Codigo Civil que determina que: “Quedan syjetos a la
indenmrizacion de los dafies y perfuicios cansados los gue em el cwnplimionio de sus ablipaciones
Incurrieren en dolo, negligencla o movosidad, ¥ lox que de cualquier modo confravinleren all fenar
feler cxqquadilicns ™

Para dar una adecuada solucién a la problemdiica planteada en la presente litis
partir de una serie de hechos que deben ser considerados como probados a tenor
conjunto de las pruchas practicadas en los presentes autos comenzando por el hecho
reconocido, por amhbas partes, de que la entidad demandada, Banco Santander, 5.4 lanzd
una oferta pablica de adguisicion sobre la wlafidad de las acciones de la entidad financiera
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holandesa ABN Amro y para financiar dicha operacidn emitid el 4 de octubre de 2.007 los
denominados Valores Santander, estando esta emision vinculada o la operacion descrita
por lo que su evolucidn posterior guedaba también ligada al resultado de esta operacion de
1al mancra que:

17 5i ne se adguiria ABN AMRO los valores serlan amontizados en fecha 4
octubre 2008, devolviéndose a los inversores el principal invertido mds un
interés fijo de 7,30%;

2)  5i se adguiria ABN AMRO, los valores se convertian en obligacionss
necesiiiamente convertibles en acciones, devengiandose un interds anual det
1,30% el primer afio y el Euribor mas 2,75% los afios sucesivos, pagadero
rrimestralmente, hasta su necesaria conversion en acciones del banco, gue
podfa efectuarse, bien anualmente (cada aflo a partir de octubre de 2007) a
miciativa del mversor, esto es, de forma voluntaria, o bien obligatoriamente,
transcurrido cince afos (4 de octubre de 2.002) desde la emision del
producto, conforme a un valor o precio de conversidn determinado al inicio.

El precio de referencia para ¢l canje de los Valores Santander ¢n sccones se
encontraba predeterminado v asi se indicaba claramente en el Triptico informativo
registrando ante la CNMY v aportado como documento ndmero 5 del escrito de
conlestacian a la demanda.

Aprobado el folleto y el comespondiente triptico por la CNMVY, el demandante
suscribiG los referidos Valores Santander rubricando ia correspondiente orden de compra
por un vajor nominal de TO0.000 euros {doc, 20 demanda), orden de compra en la que bajo

apartado de observaciones se refleja que el ordenante ha recibido y feido, antes de |a
firma de la orden, el Trptico informative de la Nota de YValeres registrada por la CHMY
fen fecha 19 de septiembre de 2,007, 2si como que se le ha indicado que el resumen vy el
Folleto completo estan a su disposicidn, manifestando gue conoce ¥y entiende las
|caracteristicas de los Valores Santander que suscribe, sus complejidades v sus riesgos.

El vencimiento del producto se produjo ¢ 4 de octubre de 2012, recibiendo la
lentidad demandante un extracto el dia 11 de octubre de 2012 donde =e indica que los
T00.000 euros invertidos en ¢l producto denomimado “Valores Santender™ se convierten en
54,012 geciones de Baneo Santander,

CUARTO,- Producto contratado.
Conforme al articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las obligaciones, o

1h-:u|1n3, son valores emitidos en senie o en mass, mediante los cuales la sociedad emizora
reconoce o crea una dewda de dinero a favor de quiencs los suscriben. Son valores de
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!iinunc.inuh.'m con los que el emisor obtiene recursos financiernos a fitulo de crédito que, por
tanto, deberd restituir en ¢l momento de su vencimiento,

Lo caracteristico de la operacion radica no en el contenido del contrato sino et su
forma de documentacion: el derecho de crédito del obligacionista frente a la sociedad
emisora se incorpara a un valor representativo de una parte alfcuota de la cantidad total del
préstamo, que se caracteriza por su negociabilidad y su aptitud para ser transmitido
libremente sin necesidad de notificacién al dewdor, El crédito se fracciona asi en una
pluralidad de valores que incorporan unos derechos comunes ¥ uniformes frente a la
socicdad emisora, y que pueden ser ficllmente negociados en mercados organizados. Al
igual que las acciones, las obligaciones tienen la consideracidn legal de valores mobiliarios
o negociables v pueden estar representadas por medio de titulos o anotaciones en cucnta
{articulo 412.1 LSC), aunque esta Gltima forma de representacion es obligatoria para las
ohligaciones que coticen en un mercado de valores (articulo 496.1 L8C). La accidn o
participaciin es una parte allcuota del capital que atribuye al titular derechos corporativos
o de socio, ¥, entre ellog, participar en los éventuales bendficos sociales, por lo que
habitualmente s caracterizan como valores de renta vanable o participativos. BEa cambio,
la obligacidn es una parte alicuota de un crédito que confiere a so titular la condicion de
lacreedor ¢ incorpora ¢l derecho a percibir un intends periddico v a obtener la restitucion del
principal, definiéndose como valores de renta fija, de deuda o no participativos.

Existen clases de valores en los que estas diferencias aparccen difuminadas

{mcciones privilegindas con derecho a un dividendo fijo, obligaciones con participacion en
beneficios) o que permiten el trinsito entre ambas (obligaciones convertibles en acciones).
El reembalss de las obligaciones deberd realizarse por la sociedad emisora en el plazo
convenido, conforme al plan o cuadro de amortizacion fijado en el momento de la emisicn,
Pero existen otras formas posibles de rescate que, al tener lugar al margen dei plan do
famortizacin o en fecha distinta a la de su vencimiento normal, podrian calificarse de
impropias o extreordinanias. Se trata del pago anticipade de las obligaciones gue pueden
haberse previsio en la escritura de emisidn, como facultad de la sociedad emisora o
resultado de un convenio entre 1a sociedad v los obligaciomisias; de Ia compra en bolsa de
las obligaciones a efectos de amortizarlas; o de la conversidn de |las mismas en acciones;
aungue en este caso, al transformarse la condicion de acreedor por la de accionista, se
exige ©l consentimiento individeal de las oblipacionistas (articule 430 LSC). Las
obligsciones convertibles en acciones son una simple modalidad de obligaciones gue
incorporan un derecho de crédito frente & la sociedad emisora ¥ que, en caso de no ser
convertidas, deben reembolsarse en la fecha de su vencimiento. Su camcter(stica principal
consiste en la facultad que otorgan a sus tenedores para optar, como alternativa a la
restitucian de la suma prestada, por la conversion de las obligaciones en acciones, en los

periodos v de acuerdo com la relacidn de conversidn gue la sociedad emisora ha
estiblecido. La conversion se concibe legalmente como una facultad del obligacionista,
que puede optar entre conservar su onginaria pesicidn de acreedor, esperando fa normal
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amortizacin de los valores, o integrarse en In sociedad como accipnista mediante la
conversion de |os mismos en acciones, aungoe nada impide confipurar fa conversidn en
términos forzoses u obligatorios, en cuyo caso la emisidn de obligaciones converibles
opera en reahdad como un aumento de capital difenda en el tiempo, Par ello no puaden
cinitivse por und cifra infersor 4 su valor noininal ni ser convertidas cuando este valor
neaninal sea inferior al de las acciones que correspondan segin la relacion de cambio
{articulo 415 LSC), parantizdndose asi ¢l principio de imtegridad del capital social. Junto a
las medidas de proteccién atribuidas con cardcter gencral a todos los obligacionistas, los
tenedores de obligaciones convertibles tienen otros instrumentos de tutela especificos que
tratan de salvaguardar su posicidn de socios potenciales, evitando gue Ja sociedad pueda
alterar el contenido econdmico del derecho de conversidn mediante operaciones con efecto
reflcjo ¢ indirecto sohre ef valor de las acciones destinadas a los obligacionistas. Asi, si la
sociedad realize un aumento de capital con carge a reservas, se exige la modificacion de la
lacion de cambio de las obligsciones por acciones en proporcidn a la cuantiad del
aumento (articulo 418.2 LSC). Del mismo modo, la sociedad no puede acordar una
reduccion de capital con devolucion de aportaciones, salvo que con cardeter provio
reconozea & los obligacionistas la facultad de ejercitar su derecho de conversidn (articula
41%.3 LSC). En el caso que nos ocupa el contrato litigiose se refiere a la adquisicién de un
productn desominade "Valores Santander”. Lo emision de log citados valores, segin el
triptice de condiciones, se realizd en el marco de una oferta plblica de adguisicion de la
totalidad de las acciones ordinarias de la entidad financiera ABN AMRO Holding, Durante
los meses de junio v julio de 2007 se formo un consorcio bancario entre las entidades
Banco Santander, Roval Bank of Scotland v Fortis para adquinr 1a entidad financiera ABM
AMRCO, Para financiar esta operacion Banco Santander emitio el 04102007, a través de
{por Santander Emisora 14 0 5. A. Unipersonal, (integramente participada por Banco
Santander SA), un total de 1,400,000 valores, de Onica serie v clase, con un valor nominal
|unitario de 5.000 € (en consccucncia, el imporie total de la emision alcanzaba los
1000000000 euros), emitidos a la par, esto es, por su valor nominal, garantizando el
[Banco Santander S.A. la emision,

Loz valores tenfan diferentes caracteristicas en funcidn de si el consorcio llegaba o
no & adguintr ABN AMRERO mediante la OPA, estando ligados al resultado de dicha
operncitn, de forma que si llegado el dia 27 de julio de 2008, la OPA no prosperaba, v por
elle no se adquirka dicho banco, los valores serfan un valor de renta fija v se amortizarian el
(4,10, 2008 con una remuneracion del 7,30 % nominal anual (7,50 % TAE), sobre el valor
naminal de los valores v serian amortizados en efectivo con reembalso de su valor nominal
v la remuneracion devengada ¥ no pagada.

Por el contrario, si antes del 27 de julio de 2008 la OFA prospemba y el Consorcio
adquiria ABN AMRO, como asi ocurrid, Banco Santander S.A, estaba obligado a emitir
obligaciones necesanamente convertibles v la sociedad emisora estaba obligada a
suscritrlng en el plazo de tres meses desde Ia hquidacion de la OPA vy, en lodo caso, antés
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del 27 de julio de 2008. Los valores se canjearian por obligaciones converlibles en
acciones del Banco Santander, conviniéndose en un titulo de dewda privada (obligaciones).
En caso de emitirse estas oblipaciones, los valores pasaban a ser canjeables por las
obligaciones nccesariamente converlibles v ésias, 8 su vez, cran obligatoriamente
convertibles en acciones de la nueva emision del Banco, de manera que en ningin caso se
producirla el reembolso en metdlico. Cada vez que se producia un canje de valores, las
ligaciones necesariamentc converiibles que recibieran los Gmulares de los valores
zanjeados serian automaticamente convertidas en aceiones del Banco Santander.

El canje podia ser voluntario u obligaterio. El primero quedaba sujeto a la decisidn
de los titulares de los valores y podia llevarse a cabo necesariamente los dias 4 de octubre
de 2008, 2004, 2010 v 201 |; o bien, no siendo de aplicacion las restricciones al pago de la
remunemcion (ausencia de beneficio distribuible o incumplimiento de los coeficientes de
recursos propios exigibles al banco) o siendo las restriccioncs previstas parcialmente
aplicable, la sociedad emisora optase por no pagar la remuneracion v abrir un p&rindu de
canje voluntario. El segunde, el obligatorio, tendria lugar el 4 de octubre de 2012, o bien,
nies en los supuestos de liguidacidn o concursa del emisor o Banco Santander o supucstos
nalopos. Asi, el 4 de octubre de 2012 todos los valores en circulacidn serian
bligatorismente convertidos en acciones de Banco Samtander, El dia 30 de marzo de 2012
la Junta de Accionistas del Banco acordd conceder a los titulares de estos valores |a
posibilidad adicional de solicitar su conversion en 15 dias naturales anteriores a los dins 4
de junio, julio, agosto vy septiembre. Cada valor serla canjeado por wna obligacion
necesarinmente convertible, valorindose a efectos de conversidn en acciones de Banco
Santander, fas obligaciones por su valor nominal y las scciones al 116 % de la media
aritmética de la cotizacidn media ponderada de la accion en los cinco dias hibiles
bursdtiles anteriores a la fecha en que el Consgjo de Administracion gjecutase el acuerdo
¢ cmision de las obligaciones convertibles. Asi el precio de referencia pam el canje de los
valores se encontraba predeterminado, fijado ya en octubre de 2007, Desde ia fecha en que
se emiticsen las obligaciones necesariamente convertibles, en cada fecha de page de la
remuneracion, la sociedad emisora decidia si pagaba la remuneracion correspondiente a
ese periodo a si abrfa un periodo de canje voluntario. El tipo de interés al que se devengaba
la remuneracion desde la fiecha de emision de las obligaciones necesariamente convertibles
y hasta el 4 de octubre de 2008, seria del 7,30 % nominal anual sobre el valor nominal de
los valores ¥ a partir de 4 de octubre de 2008, el tipo de interés nominal anual al que sc
devengarla la remuneracidn, en caso de ser declarada, seria ¢l Euribor més 2.75 9%,
pagadero timestralments hasta su necesaria conversion.

Lina vez emitidas las obligeciones necesanamente converlibles, el rango de los
valores es el de valores subordinados, por detrds de todos los acreedores comunes v
subordinadas de la entidad emisora, ablipindose ésta a solicitar la admision a negociacicn
de los valores en el mercado electrdmico de renta fja de la Bolsa de Madrid. El inversor,
pues, podia adelantar la conversidn, esto es, el canje por acciones ordinarias de Banco
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Santander, el 4 de octubre de cada afio y cnajenar fas acciones o esperar al canje
obligntorio, a la conversion final, que twvo luger el dia 4 de octubre de 20012, Llegada csta
fecha operaba necesanamente el canje a la cotizacion predeterminada anteriormente
sefialada, por tanto, el éxito y el riesgo de la inversion dependeria del valor de las acciones
fen el momento de la conversion.

El precio de referencia para el canje de los Valores on acciones quedd
predeterminado o fjade en octebre de 2007, Asi dicho precio de referencia de las acciones
del Banco 2 efectos de conversidn, guedd establecido en 16,04 euros por accién, resultado
de aplicar un 116 % a la media aritmética de los precios ponderados de la accidn de Banco
Santander en el mercado continuo espafiol en los cinco dias habiles bursitiles anteriores al
17 de octubre de 2007, que habla sido 13,83 euros, ¥ el nimero de acciones que
correspondin a cada valor Santander a efectos de conversidn quedd fijado en 311,76
iomes por cada Valor,

Esta relacidn de conversion resulta de dividir el valor nominal de cada valor
Santander { 5.000 £) por el precio de referencia antes indicado (16,04 €),

La Junta General de Accionistas fijé un precio de conversidn un 16 % superior al
precio de mercado para eviter un efecto dilutivo de esa emisidn sobre los demas
necionistas, y también previo un mecanismo antidilucion para los titulares de los Vabores
Santander de forma que el precio de referencia a efectos de conversitn, inicialmente fijado
n 1604 euros, ha venido siendo minomado como consecuencia de laz sucesivas
pliaciones de capital del banco. Por ello, el precio de referencia definitivo al que se
jearon los valores ¢l dia 4 de octubre de 2012, fue de 12,96 curos, tal ¥ como se
comunicd a la CNMV el dia 30 de julio de 2012, Los valores convertibles no tenian el
capital garantizado v su adquisicidn era econdmicamente similar & la compra de acciones
va que estaban llamados & convertitse autométicamente en acciones & una fecha
determinada, retribuyéndose a un interds fijo hasta que se produjese la conversion, La
psencia final del negocio era la adguisicidn de acciones v, con ello, el inversor estaba
miemdo un resgo de volatilided, sunque atenuado por los intereses que a cambio
recibia,

En todo caso, se trataba de un producto liquido, es decir podia ser vendido ¥
adquirido en coalquier momento a precio de mercado al estar admitido a cotizacidn en el
Mercado Electrénico de Renta Fija de la Bolsa de Madrid, ¥ tenian la solvencia del Banco
Santander v la adicional de Lo Caixa respecto al 10 %0 del total de la emisidn,

La complejidad de este producto no se encuentra en su funcionamicnto sino, en sa
casn, en el hecho de gque la emision termina conviriéndose en acciones del Banco
Santander, sociedad cotizada que opera en bolsa, de mancra que ¢l cardcier complejo,
entendido como de nesgo, surge porque una vez asepurada Ia rentabilidad fipa en el primer
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afio v variable en los demds, lo que termina adquiriendo el inversor son acciones de la
emisora, sin que pucda desconocer que el valor de la cotizacion de les acciones de
cualguier mercantil estd sometido a los riesgos de volatilidad del mercado. 51 bien dicha
adquisicidn s¢ realiza conforme a un precio por accion fijado previamente, siendo
igualmente un riesgo posible que en ¢l momento en el que se realiza la efectiva conversidn
||:t valor de Ia accidn haya descendido respecto al determinado previamente,

QUINTO.- Naturabeza de la accidn ejercitada y prescripeion de la sccida.

La entidad demandada considera improcedente la accidn de responsabilidad
coniractual gjercitada de adverso al no haber concretado ninguna obligacion de caracter
contrsctual derivads del contrato gue reputa infringide como causante del dafio que
reclama considerando que los incumplimientos de obligaciones previas a la celebracion de
un contrato por ¢l que se adquiere un producto financiero no tienen naturaleza contractual,

En lo que respecta a la accin indemnizatoria derivada de Ia inadecuada
linformacidn proporcionada antes de la contratacion va se¢ ha pronunciado el Trbunal
Supremao gue ha distinpuido eatre lo que es propiamente una accion resolutoria de lo que
es una accidn indemnizatoria dejando claro que no serfa posible la primera por la sencilla
razon de gue el incumplimiente en que la resolucidn se ha de basar en el de log deberes
surgidos del contrato v no de los amtériores, mientms gue en la indemnizacion por
incumplimiento de deberes precontractuales no hay méas limite que la concurrencia de los
[presupuesios que s2 exigen a toda responsabilidad civil.

Es sipnificativa la Sentencia del Tribunal Supremo de 13 de septiembre de 2.017,
:uando sefiala; “Sextn hamcos gfrmode con relteracide, exivie wn rigurore deber legal de
ffermacion ol cllente por parte de Tay enlidades de serviclos de fmversidn. Lo que en o case
Lcovcrero e {o comervializacicn de participociones prefevenics s¢ ha mavenide en lay serfencias
e exta salg 2442003, de I8 de obril; #382004, de 8 de sepifembre; 48W2015, de 16 da
septiembre; 1022016, de 25 de fobrero; 6032016, de 6 de ocrubre; 6052016, de 6 de octubye;
6252010, de 24 de ocubre; G700, de 16 de noviembre; 73470016, de 20 de diciembre) v
G201 7, de 2 de febraro. 2. -No obstante, el incumplimiento de dicha oblizgacisn por la entidad
financiore podria dar lepgar, en su oase, o la anadabilided del contrane pov ervor victo en ef
 ConveminentG, & 0 MR aocion de indermrizacion por incurginento comiraciial, para solicitgr la
fridemrizacide de lox dafios provocados ol elisnte por la conratacidn del producto o consecuencia
e rcorrecto asedorantento, Pero oo puede dae lugar @ da resoluctdn del contrala por
tncumplimicmia”,

En lo que respecta & la indemnizacién por incumplimiento, la misma Sentencia
scfiala que segin las semtencias 67720016, de 16 de noviembre, 754/2014, de 30 de
diciembare, 3972015, de 13 de julio, ¥ la 3982015, "no cabia descartar que el incumplinmiento
grave de aquellos debeves p obligoriones confroctvales de informacidn al cliente y de diligencia y
|fealtad respecto del asesorantento findanclero pueda cometituly of tindo furidico de impatacidn de la
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rexpovesalifidad pov oy doflos sufifdor por lox cllentes como comrecnencia de o pledida,
nrcicifcameene ftotal, de valor de los povticipociones preferentes, awrgie Ieleoamente &8 preciso
avdificar en gué consiste fa refacion oo conralidad” En consecuencia, cebe ejercitar una
aceidn de indemnizacion de dafios y perjuicios basada en el incumplimiento de los deberes
e informacion a prestar al cliente minorista, siempre que de dicho incumplimiento se
lubiera derivado el perjuicio que se pretende sea indemnizadi.

La entidad demandada plantea subsidiaciamente v, para el supuesto de que el
Juzgador considere que medianie la accidn ¢jercitada cs posible también exigir
responsabilided de cardcter extracontractual, que la acciom estaris presenia, al estar
sometida al plazo de prescripeidn de un afio recogido en el antfculo 1.968 del CC, plazo
ue empezaria a computarse, en el caso més favorable para la parte actora, desde la fecha
del acta de conciliacion sin avenencia de fecha 1 de febrero de 2013,

Como anteriommente se ha indicado, no estamos analizando la posible existencia de
responsabilidad extracontractual, sino que es perfectamente admisible el ejercicio de una
acciin contractual indemnizatoria. Como sefiala la Sentencia de la Seccidn 12° de la AP de
Modrid de fecha 15 de marzo de 2018 “En fo iipodogta gue deeiva del arficwlo 1089 gl
Cadigo Civil, of deber de informacide cuwr lgfraceidn 3¢ erige en cawve furidica del dafio o
nagnizar extd exitablecido por Ley {torte en sentido formal, como -mierial} ¥ por fanfo, Ro-ex
soitractivl, denominacidn y categoria que te ha de reservar pava aguelios casor on gue enfye
ne ¥ perfudicady mo existe comtacta furidico algune previo a la misma cousacidn del dafio,”

La entidad demandada también especifica que si se entendicra que la accidn de
[responsabilidad cjercitada se funda en una alegada inexsctitud de los drminog del folleto
seria de aplicacidn el plazo prescriptivo de tres afios contenido en el articulo 28 de fa LMY
factual art. 38.3 del Real Decreto Legislativo 4/20135) por lo que la accidn estaria también
prescrita afiadiendo que también estaria preserita la accion si se entendiese de aplicacion el
plazo de tres afios establecido en el articulo 945 del Codigo de Comercio ("CCOM™), que
| Tribunal Supremo ha considerado aplicable & la responsabilidad mewrrida en la
tacidn de servicios de inversidn,

Tampoco puede ser cstimada esta segunda invocacion de la prescripeidn pues
como sefiala la SAP Madrid, Seccion 12° de 15 de mareo de 2.018, anteriormente
referenciadn, “aungue cievtamente ¢l Trilamal Supremo én Sendencia oe 23 d febvera de 2000
ponsivhere "al aritculo M del Codipo de Comercio aplicable para la preseripeidn extintiva de o
el pora exigir responsabifidad a lar empresar de servicios de faversion, canlo aciten pov
rifar de sk clientes™, en &f cane presente, no hay contralo de presiacion de servicio de inversidn,
frn directa comerclalizacldn G v prodicle groplo, @ cupe operacion exfdn Nesing o
upecioles deberes de irformacidn precontracteal, ¥ por fmio, 3 a faita de previside especifica,
-t el plazo geneval pava la presoripeldn de lar acclanes personales, gue para la efercitada, ex el
s guince afas farticula 1968 del Cadigo Cheil, en su redaceidn origina).”
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En consecuencia, los diversos plazos aplicables en cste tipo de procedimientos
sobre productos financieros compliejos gquedarian de la siguicnte manera: a) el plazo de
prescripeion de tres afios del articulo 945 o CCOM para las acciones de responsabilidad de
las sociedades de inversion; b) el plazo de 4 afos, de caducidad, del amiculo 1301 CC para
las acciones de anulacidn del contrato por vicios del consentimients; v ¢) el plazo de
wince afias, de prescripeion, del articuls. 1964 CC para el resto de las acciones, ahora
reducido & un plazo de cinco afios, de acuerdo con la redaccion dada al mismo por la Ley
22005,

Atendiendo a la accidn contractual de indemnizacidn que se ejercita por la actorm,
el tiempo de prescripeidn aplicable es el de las obligaciones personales previsto cnoel 1964
CC, de acuerdo con la DT, 5 * de I 422015, en relacidn con el articulo 1939 CC. En su
redaceidn original el anticulo 1964 del Cadigo Civil establecia un téemino de prescripoidn
de quince afios para las acciones personales que no tuvieran seflalado un término especial,
plazn de preseripeion que evidentemente no ha transcurrido pues los Valones Santander se
guirieron en el afio 201 2. Este plazo preseriptivo de guince afios se rebajd al de cinco
fios por ley 42/2015, de 5 de octubre, disponiendo el actual articulo 1964.2 del Codigo
ivil que “lay secionar persomales qiie me tengan plazo expeciol preseriben o loy cineo afiog desde
it gt exipivee & cumplimiento de fa ofigacidn. En lax obligaciones continuadas de hacer o
i fuecier, @ plazo eomenzard cade vez gue e thewmplan™, A Su vex |a disposicion transitoria
guinta de la referida ley 4272015 establece que "E tiempo de prescripeidn o loy acciomnes
FRonales gue no tengan sefalado (drmiine especial de presevipeidn, macidar antes de fa fecha de
e en visor de esta Ley, te regivd por los dispeesto en of ariicnde §939 dal Codipoe Chil™ ¥
ste preceplo que "La prescripoicn eomensada anies de g publicacion de este codigo se regira
\nar fias leyers arteriores al mizmo; pero 5 desde gue_fiere puesto en obserwancia franscurriese fodo
ol tigwipo an & exigido para la prescripeldn, netind énta su gfecto, anngue por dichar lapes
antarinres fe requiviese mayor lepso de rempo” También results evidente que desde la
entrada en vigor de la nueva redaccidn del articulo 1964 del Cddige Civil no ha
transcurrido el plazo de presceripeion de cinco afios.

SEXTO.- Obligaciin de informacidn.

La prusha practicada en autos ha levado al Juzgador a la conviecion de que fue la
entidad bancaria, a través de sus empleados, la gque tomd la iniciativa de ofrecer los
Valores Santander al legal representante de

El testigo, Don . director de zona de Gran Canaria en
el Sur de la isla, empleado del Banco Santander, manifestt en el acto del juicio gue en el
afio 2007 era director de zona ¥ que era un cliente de lo mas

importante en la oficina, siendo sobre el afto 2.004 cuando empezd la refacion con dicha

E fentidnd manteniendo unos 4 o 5 contactos al afio con dicho cliente, habiendo participado

Madrid
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en |a inversion de los Valores Santander en el afio 2,007 v en su “ofrecimiento™ habiéndose
[realizado dicho olfrecimients en kas instalacionss dela referidn empresa.

Mog encontramos snle un gsesoramiento en materia de inversidn pues exizte una
recomendacion sobre un instrumento financiero concreto v ademds personalizada pues se
presenta como iddonea al inversor basandose en sus circunstancias personales.

En este sentido la Comisidn Macicenal de Mercado de Valores en su Guia sobre la
prestacion de asesoramiento en materia de inversion, de 23 de diciembre de 2010, efecida
dos consideraciones relovantes:

{i) entiende como recomendacion personalizada la gue sc realice de fornma
implicita, lo que acontece cuando " nstraments se presenfe coma fddneo para un inversor ¥
la comverzacidn  se wilizen palabras relacionadas con s circestancias personales”™,
iendo tomarse para ello en consideracion "fanto fo natwaleza de la informacidn que se
woaher como la forria de relacionarse con ol inversor”

{ii) la comercializacidn masiva entre los clientes de banca comercial de productos
complejos de riesgo medio o alio, realizada por log bancos en los dltimos afios, determina
gue pueda advertirse un asesoramicnto en materia de inversion derivado de la utilizacidn
de un lenguaje con elementos de opinion y presentando la inversion como idénen para los
ligntes con la finelidad de que el inversor adopte la decision de adquirir el instrumento
financiers; méxime en aquellos supuestos en los que la red comercial tiene fijados
eterminados objetivos comerciales, o recibe mcentivos que priman la venta de un
[determinado producto frente a otros.

En el presente supuesto no le cabe duda al Juzgador de la existencia de
recomendacion personalizada para la adquisicidn de los Valores Santander cuando as(
expresamente lo reconocié en el acto del juicio el testigo Don

, empleado del banco que vendid los valores, al afirmar que participd en el

ofrecimiento del producto a la entidad demandante a cuyo legal representante dice habear
=xplicado ¢l producto reconociendo el documento manuserito aportado como nimero 15
¢ la demanda del que se desprende que el producto era convertible necesariamente en
lones y condicionado a la adquisicidn de un Banco, con ventana anual de conversidn,
lestimonio que debe ser tomado con todas las reservas pues como sefiala la Sala 1 del
ribunal Supremo en la sentencia de 12 de énero de 2015, en relacion con [a contratacion
de otro producie Dinanciero complep, "no er correcto gue b praeba fomada en consideracion
v cardoler principal parg considerar probado gue Bamoo Santamder cumpiid sw oblisecian de
informacidn sea la testifical de sie propios empleados, obligedoy a factlitar tal informacidn v, por
temites, resprvmables de lo omisicn en core de mo haberia facilitada”,
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El hecho de que la iniciativa en la ofera de la operacidn chjeto del presente
procedimiento fuese de Banco Santander también se acredita por el apunic de 14 de

sepliembre de 2007 realizado en la agenda de visitas de Don .
legal representante de . por los asesores del Banco (Documento n®

13 demanda), donde consta que [ueron los empleados del Banco guienes visitaron al
Tuliﬂlte para proporer la inversidn en Obligodiones del Samicoider”.

Por otra parte, la entidad actora manifiesta que debe ser considerada como un
clieme minorista v de perfil moderado no compartiendo este (ltimo extremo la entidad
demandada pues mostrandose conforme con ¢l hecho de ser minorista entiende que, de
haber estado vigente la normativa MIFID, deberia haber sido
considerada una empresa de perfil dindmico o agresivo y para cllo hace alusiin a la
dquisicion por la actora de otros productos financieros arriesgados. Sefiala la demandada
ue la actora y su administrador han mvertido en prodectos de alto riesgo como Fondos
inversidn de alto riesgo sin capital garantizado, acciones, seguros-inversion,
(Contratos de permuta financiera o “Swap”, opciones sobre divisa v productos
estructurados por lo que la clasificacidn de la actora o de D. como clientes
minoristas (por contraposicion a cliente profesional) en modo alguno significa que no
|mnmieszn los contratos suscritos, ni que ignorasen b naturaleza de [a operacion, asi
GO0 5US FICSE0S ¥ CONSCCUETICIRg,

Siendo cierta la existencia de contrataciones de otros productos financieros ello
no conlleva, necesariamente, la consideracion de la parte aclora como experta nversora.
Lua formacidn necesaria para conocer la naturaleza, caracteristicas v riesgos de un
[producto complejo y de riesgo no es la del simple empresario, sino la del profesional del
imercado de valores o, al menos, la del cliente experimentado en este tipo de productos.
Como recuerda la sentencia 1492007, de 2 de marzo: "La sentencia 3792008, de 30 de
rapdienrbre, frae o colocidn lay sertencics SIQ201S, de 22 de ocinbre, 6332015 de 19 de
mowenthre, 6512015, de 20 de neviembre, y 6762015, de 30 de noviembre, enive olras, segun
fuy cuales mo bosta con les conocimientos wiuales del mundo de la empresa, pues son
neceririos corocimientos especializados en eslfe Hpo de producios finapcievos para que peeda
eaciufrse o existencia de errov o considerar que el mismo fue inexcusable (.} En esta finea,
R i SO0 RECERarior compcintiering expecializadog en este Hpo de producior financieros
\para que pueda excluirse la existencia de evvor o considerar gue ¢ mizmo fie inexcusable, éx
irrelevarie a esios efectos que en la empresa exlstlera un administrador o empleade Neenclado
£ eCaromicas o g exicE fuenan [os estudior del comalile de fe empresa (remienciar 244720703,
oy 15 de abril, 633/2015, de 13 de naviembre, 67372015, de 0 de diciembre, v 4902006, de 15

afi frlio)".

Mo consta en ¢l presente supuesto que el legal representante de i
. Don , lenga conocimientos especializados en productos
financieros ni tampoco se ha esforzado la entidad demsndada en acreditar este extremo
{desde el momento en ¢l que no ha solicitado, pudiendo hacerlo, € interrogatorio de dicho
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legal representante, hurtando asf al Juzgador la posibilidad de comprobar el alcance de los
conocimientos financieros del mismo., Quizds tenga que ver esta actitud procesal de la
parte actora, en cunlguier caso legitime, la existencia de otro procedimiento previo que sc
ha =eguido ante el Juzgado de Primera Instancia nomero 70 de Madrid (ordinario
424/201 5) del que no se desprende que el representante legal tuviers fomacion financiera.

Banco Santander estaba obligado & tomar en consideracion el perfil inversor del
liente pare prestarie ¢l asesoramiento adecuado, aun en el caso de que las drdencs de
sompra hubigran sido anteriores a 1a trasposicion a nuestro Derecho de la Directiva MiFID
{Markeis in Financial Instrumients Directive) -que uvo lugar mediante la Ley 472007 de
19 de diciembre-, ¥ ello por cuanto la propia Ley del Mercado de Valores entonces vigente
ya dedicabs todo un titulo, el VIL a las lamadas "Normas de Conducta®™ entre las cuales
destacaba la oblipacidn de comportarse con dilipencia y transparencia en interés de sus
cliemles {79.1.4) o 1a de mantenerlos siempre adecuadamente mformados {art, 79.1.d); v en
sl lo de las mismas se habia dictado el RD 62993 sobre Normas de actuacion en los
Mercados de Valores, que incluia como anexo un "Cidigo General de Conducta”™ en el que
¢ preveia que las entidades de inversion debian solicitar de sus clientes la informacion
cocsaria pare su cormectn identificacidn, asi como informacidn sobre su situacion
financiera, experiencia inversora v objetivos de inversidn cugndo esta Gltima sea relevante
para los servicios que se vayan & proveer (art. 4.1) y que debian ofrecer ¥ suministrar a sus
clientes tisda In mformacion de que dispongan cuando pueda ser relevante para la adopeidn
por ellos de decisiones de inversion (art. 5.1).

La sentencia del Tribunal Supremao de 17 de diciembre de 2015 declam que: "1.-
i, hemox dicho en la semtencia del Mlewo 4912018, de 15 de septiembre, con remisicn a la
cerfencla 40072074, de 10 de sepliembve, gue con anrerioridad o lo traspasicidn de lo Directiva
Dy o normativa del mereado de valores ya daba "fulra destacoda imporioncta al covrecto
conoclmionn por el cliente de los riesgos que asene al condratar productas ¥ servicios de
imversidn, v oblige o fof empresas gue operan en exe mercado @ observar oy extdndares muy
altas v la Iformadidn que solbve os ecbremcs han de dor g loe elientes, polensiales o efectivos.
Exfeey previsiones normaivas son indicativar de que Tos detalles relativos a que riesgo se asume, de
gnd circunstancias depende oo gué operadoves econdmicns se avoma tal riesgo, no son meray
westiones e edlculn, avcesorias, sino que tienen el cardeter de esenclales, pues se proyecian
wolire laos presuposiciones respecio de la susioncia, cudlidades o conrdiciones del offeto o maleria
contrale, e concreto solve la responsabilidad y salvencia de aguallos con quienes ¢ contrats
(o las garanifas existenter fremie a si isolvencial, gue se Integran on la cowsa principal de su
lerlebracicn, pues afecion a los riesgos aparefados @ la fnversicn gue se realiza” 4.- Ef art, 79
LMV, e su aritevior redaceldm (gue, como werenas, se clta como infringido en of tarcer motive de
eamacion), wa estableca como wna o fos eblipaciones de lay empresay de seeviclos o lnversidn,
lere envidodes de crédito v los personas o endidades que acttien en el mevcads de valores, tomte
recibimindn o ofecutands drdenes como asedoramdn sobre imversiomes en valores, o de
“fafsepurarye o gwe disporen o fodo ke inforaacion pecesorio sobve fus cllemes ¥ manieneros
rﬁﬁw;mt' adecuadamente informados [ ",
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Por otra pane, el Real Decreto 62971993, de 3 de mawo, esiablecia las normas de
actuacidn en los mercados de valores v registros obligatorios, v desarrollaba las normas de
conducta que debian cumplic las empresas del mercado de valores. Resumidamente, tales

mpresas debian actuar en el gjercicio de sus actividades con imparcialidad v buena fe, sin

nigponer los intereses propios 4 los de sus clientes, en beneficio de éstos y del buen
funcionamiento del mercado, realizando sus operaciones con cuidado y diligencia, segiin
lis estrictas instrucciones de sus clientes, de quienes debian solicitar informacion sobre su
[situacitn financiera, experiencia inversora y objetivos de inversion.

El art. 5 del anexo de este RD 629/1993 regulaba con mayor detalle la informacion
|que estas entidades que prestan servicios financieros debfan ofrecer a sus clicntes:

"I Lav ennidader ofrecerdn y suministrardn o s clientes foda la informacidn de que
Lﬁ.?;m,qw: crando pueda ser relevanie para la adopcidn pov ellos de decisiones de mversicn y

sherdn dedicar a eoda uno ef rempo ¥ o mencldn adecuados parg encondrar (o7 producias v
servicioy mids dpropiador g sy objeiives [ ]2 La informacidn o la clienfels debe ser clara,
correcia, precisa, suficiente v entregada o dempo para evitagr Sy ncorrecta inferprefacidn y
Irereieaniles Ficapited en fog Plesgos quie ool aperacidh comifeve, sy especialmerts en lox prodicios
financierny de alto rviesgo, do forma gwe el cliente comozea com precision loy gfecios gz la
ignerucicir quee contrata. Cualgwier previside o predicelin debe estar razonablemente fustificada y
aipcafleack de [ee aeplicacianss necesavias para evitar malemendidoe”.

Considera el Juzgador que la entidad demandada no ha cumplido con la carga de
probar que transmitic toda la informacion necesaria pues, aunque ha aportado cierta prucha
documental entre fa gue cabe destacar el tiptico informativo v la nota remitids a la
CMNMV, ninguno de estos documentos es suficiente para acreditar que la informacion gue
en ellos se contiene fue transmitida al cliente.

Debemos tener en cucnta que la entrega del triptico precisaria, para su correcta
comprensian, de cierlos conocimientos que dificilmente pueden presumirse en el actor, del
ue no consta gue tenga una formacidn financiera v, ademds, el documento de suscripeitn
¢ la orden de compra estercotipado por la entidad finenciera carcce de toda informacidn,
ni siquiera minima del producto, sin mas referencia que la remision al riptico v la
prevencion de que el cliente asume y conoce todos los riesgos de la operacion, de modo
que por esta via cra imposible conocer las caracteristicas del producto. Como sefiala la
sentencia e la Seccion 1° de s AP de Barcelona de fecha 16 de abrl de 2019, "o
mibficidad eon la gue fie dada a conocer la emisidn 3 eguivoca, corfisa y distorsionadora
WA FETIred o fefras grondss o percepcion de wn aterds del 7 5% el primer afto y en adelanie
! enribor mes 2 5% con wn gran amneio én el que indica que "o oporiinidad ha wielto', v en
etrg ey pegquela gue al cumplivse los 5 afor los valores se comierten en acciones, remitidndase
of fodlero venritido a fa UMY asi como que la emiide e amorriza amitcipodamenne ol cabo de wn
i de prodiciree los supuestos previstos on of folleto, con lo gue no se fravisailie Bisgundg idea de
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rigxgn, v fampoco e informa de fa finelided de 1o emiside™ © como sefialaba 1a sentencia de la
misma seccion de 1a AP de Barcelona de fecha | de febrero de 2016 “pery lo eorrecin
wlnracidn v comprensicn del producta, al come se deseribe en el Triptico, se reguisre wna
Joarmnacion finceciera superior o la de e clivire medio de lo kaves comercial £ To gue podia ser
b pava wn inversor avezads al examingr el THptico en cuesiion, -pres st se adguirio el Banco
ARN Amor, segin e dice: "o valores serdw mecesariomente canfealles por ebligaclones
ereaicmmirite comertibles, Dichay ablipociones seviin pécesariominte comseiibler en acciones
uridingricy Santander de mweva emisicn™, e decir, gue no se frafeba de wea inversion on gue
exinviese gorariizads & copital, va gue of valor de las acclones que fTngimerie te obiemdrion
maderia de lay oscflaciones del merveads bwrsatil, -amén de gue su veloracion seria ol T16 %5 de
media aritmidiica de la conlzacidn medla ponderada de la acelin Sameavidar m e Jos ainco diax
icihilex antertores a To embildn de las Obfigaclones Necesariamente Comvertibles-, no podemey
decir que lo fuese para wn clfente modio. En mingin lugor ve dice que habia riesgo de pérdida dal
et v onaitdo se i gue a3 posihle gue &l emitor O Pagie Rivgea remineracion, mrse oo
lr'ejérmrr.'r'ﬂ a esq poribilided, lo que podia hocer pensar que mo exisiis, Ex mds, @ proporsionam
o efenrpliog ledricos de remtabilidod, wno favorable y otre desfavarable, y se sefiala en exte wltimo
e “mo g porgc remunerocian o Rinenn perioda de devenge. Canfe ¥ eomiersion walsinfaro
JIO008. Precio vewlo accian Sawfonder: € 115 TAE: 219" pero tawipoco agul se hace
i referencia o la posibie pérdida de capital. Por iiltime, incluse la mewmcidn que se fiace en
{ ran repetido Tripvles, “Los Vadores cuentan con ba paramita solidovla & lrrevocable de Boweo
anbander™, -en referencia a la garantia Rasta p despids de la emisidn o las Dhligaciones
| Nevesariamente Convertibles, foda vez gue @ emisor no era Bonco Samtander-, podia inducir o
lcar{.&-aﬁ-:’u: & un effente tnevperto hacidndole pensar gue of Bance garomtizaba ef capital invertido,"

Estas deficiencias no s2 ven subsanadas por el documento manuserito expodido por
el testign [Don {doc.15 demanda) pues del mismo se
desprende tan solo una informacion bsica sobre la cantidad a invertir, el plazo, los
intereses perc no se pone de manifiesto de manera clara y contundente el riesgo de
pérdida de la inversion de tal manera que, como sefiala la demandante, con esas

licaciones munca pudo sospechar que, de los T00.000 eurcs depositados, a su
vencimiento le devolverian acciones del propio Banco Santander con una minusvalia de
183.107,11 euros de manera que no podria hacer frente a las pblizas que suscribid para la
contratacidon del producto,

Mo cabe duda de gue en In orden de compra-suseripeiin (doc, 20 demanda) aparece
fque "ef ordencmie maniffesta haber recibido p defdo, enves de e firma de esta ovden, el Triptico
Informative de la Nota de Valores regisirada povr {0 ONMV en focha [0 de reprlembre de X007, asi
o gue 5¢ le ha indicade gue ef resumen y ol Folleto complede (Nota de Valores y Documento de
vt del Amizor) estdn o su disposicidn Asimismo, marifiesta gue conoce v entiende las
eristicas de fos Valores Sovitander que susorile, six complefidades v vlesgos, v que, tras
ramlizacky su propio amalists, ha decidide suscribiv el impovte que se recoge mds arviba, enla
fla "Imiporte Solicitado”™ pero como sefiala la ST5 de 12 de enero de 20135: "Tampoco zon
vedivantes lar menciones predispuesias contenidar en o comtroto firmode por la Sra. Morla
Rosario en el sentido de gue “he sido iformado de las caracteristicas de la Umidad de Creemta,. " v
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"declare lener lox conocimienlod Wogkarior para comprendiy las eoraeferisticas del prociete,
crfiendo gre of contrate de segime no otorga Risgwng gacankia sobire el valor y la remtabilickad del
fivg, ¥ areple expresamente el riesgo de lo imversidn vealizada em el mismae™ Se frara de
enciones prodigeiesiay por la enfidad bancaria, que consisten en decloraciones ro de voluntad
wies e conocimienio qie se revelan coma formmlay mredispuesiay por el profesionad, vacias de
comlenmiche real al readtor contradichas por los hechos, como ya difimos en lo senfencia i
S0 3, de 18 abril, La normative que exlee wn elevads mivel de informacidn en diversos compos
la cowiratacion reswiaria sl 5i frava cimplir con estas exizencias bastara cow o inclwsion de
mgrcionnes edtersotipadas predispusitas por gulen estd olligods o dar Lo nformacidn, en las gue el
whereinte declarara haber sido nformade adecuadamende, La Senvencia del Tribunal de Justicia
+ fa Unidn Ewropen de 18 de diciembre de 7014, dictada en el atato C-88%7 3, en relacian a la
Dreetive de Orddifo ol Corzumo, pere con argumientos cuye rasce furidics fos hove aplicable a
si08 SHpREsior, rechaza que wna clouswdao tpo de esa clave preda sienificar el reconocimiento por
ol conewidor del pleno v debida eumplintienta de oy obifgaciones preconivaciuales & carge del

prestamista”

SEPTIMO.- Estimandose la accién de indemnizacién de dafios y perjuicios, estos
son valorados por [ entided demandante en log dafios ocasionados que se concretan en las
pérdidas sufridas por la actora como consecuencia de la nversidn calculadas a partir del
importe de la inversidn, minorado en la liguidacidn final del producto v en los cupones
cobrados (Documento n 27}, Por su parte, el perjuicio sufrido se corresponde con el
interés legal del dinero devengado desde la fecha de la inversion hasta la de la
interposicion de la demanda, En orden a evitar un enriquecimiento injusio, a la
indemnizacion solicitada se le descuentan los intereses legales devengados por [fas
cantidades percibidas por la actora como consecuencia de haber contratado el producto. En
total, §a cuantia reclamada en concepto de indemnizacion por dafios vy perjuicios por la

uacidn de Baneo Santander asciende a 398,687, 40 euros.

Para determinar cudl debe ser el importe de la indemnizacion es ilustrativa la STS
|4 de enero de 2018 segin la cual:

"= La cwestion Juridica del olcance de o Indenmizacidn por responzabilidod comraetal
prere lefectuoso asasoramlento en la comerclalizacidn de productos financieros complefos ha sido
tratada rectemfemente por exia sala éen {o senfencia 6132017, de 16 de nondembre, 5 decir, an
relacidn can dog arie, 1101 y 1106 OC, que: «Esia sala, en la sentencia 30172008, de 5 de maye, ya
[efectars gue o apiicacidr de o regla compenvatio fuorl cwn damiro signifooba que er la
Jigquidacidn & lox defor indemnizabley debia compitarse o eventual obtemcion de veniaios
experineniodas por parte del acreedor, funto cant lox daftos sufridos, todp ello o pardr de los
Frfrice Aechos gaee ocarionaroe lo- inffoccion oblizaciomnwd, s Por su govte, Ta ST 73472004, de 30
diciembre, wm aplicacidn de esia misma regla o criterio, ¥ con relacidn al incusmpliniamo
stractual come titwo de impadacidn de la responsabilidad de la entidad banearia, por los dafos
anfridie por e clisnres o0 wna adgisicldn de participociones preferantes, declard que el dafo
waddes wiene delermilnads por & valow de Lo fmversion realizada menns of valor a que ha quedado
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veduclile ¢l producto y ios interesex gue fieron cobvados par lon demandantex's, 2 - En el dmbite
contractual, 51 una mdlsma relacide obligacional genera al misr dempe ur dofo -er o caso, por
inermplimienio de la ofva pavie- pero tambide wia veniala -lo percepoidn de weas rendimiendos
eoodmicos- deben compensarse une ¥ oira, @ fin e gue el condratanie cumplidor no quede an
dirter Sitmscici perinmontal wmds vemiaiosa con & Incumpimierie que oon el cemplimiemio g2 o
rirkacicir oblgatovie, Afora bien, porg gue ye produsca fo amifdoraclon sodamenia har dé ser
cinliables, o efectos de rebafar el montarte indemnizatorio, aguellas ventiajar que ef dendor oy
el precisamente mediante o hecho generador de lo resporsahilidad o en relacidn cmmal
o oon exte, 3- Awmgue esta regla no estd expresamerde previsia en la regudacion legal de
lr responsabifidad contractal, s procedencla resulta de fo misma norma que impowe al
eomiratente incunmplicor ef resarcimiento del doko producidy por su aeclin u omisian, ya que solo
cabrd reputar dafio aguel que efectivamerte hava tenide fugar. Al decir «f art. 1106 OC que #la
imdemnizocidn de dafios y perjuiclos comprends no pdlo el valor de fa pérdida que haya sufide,
sing fambidn el de la ponancia gue hapa defedn de obiterer el aoreedors, ¢ desprende gue la
ferminacion - del datto resarcible debe hocerse sobwve la base del perfuicio reclmenre
experimentady por el acreedor, parg lo cuol deberdn computarss todos aguelios fucros o
veohas, dimanaries del incumplimients, gue signifiguen wng minorocicn del guebranto
trimontal sufride por of aoreedor. Ex declr, cuande 2e incunple wna obligacion no se trata tante
gue @l dofo bruto asclend & wne deferminady eomidad de o gue hava de descontarse la
veritee obtenida por el aoreedor para obtener ol dafio neto, comeo de que no hay mcs dafo que of
tivamente ocasonads, gue e of resulionte de la produceian veciproca de dafio y lueeo™

Coma sefiala la AP Madrid, Seceidn 21° en sentepcia de 22 de octubre de 2,019 en
un supuesto similar al presente: “La cuantia indewmizalorio vendria en’ principio deferminada
v 105 dor elemeritor sefalados por lo demomda, el importe de la Dmversidn () mernos el valor de
fas (..} acclones de Banco Sarvarder cuando se prodiice la conversion de los Valores Santander
o estay gociones F. ) pero ol restdnodo se debe dediuclr también, de aewerdo con e docfring
wrisprudencial expresada en las sentencias del Tribunal Supreme de 15 de eneve v 4 de fulio de
2008, Loy Invereses Britos obtenidos por lox demandantes por la tindaridad del producte Valores
Sarvanger .. ), con wn resaliade indemrizaforio vodal de (.00 mo procediends deseomiar g T
Vindemnizacidn for bemeficior o dividendos obienidos por Lz iitwlaridad de lar acciones.”

En el presente supuesto no podemos admitic la valorackdn realizada por el

demandante desde of momento en ¢l que, en sus cdleulos, estd integrando los intereses
devengados desde la fecha de la inversidn como si de una accion de nulidad contractual se
tratern. Efectivamente, en relacitn con el pago de intereses, como indican las sentencias de
la AP de Madrid, Seccion 217, de fecha 17 de Mayo de 2017 v 25 octubre de 2,017, al no
haberse declorado la nulidad de la compraventa de del producto no es de aplicacidn el
feulo 1.303 del Cadigo Civil, que impone, como consecuencia de la nulidad, la
evolucion del precio “con los intereses”, es decir ¢l interés legal, de la suma de dincro a
ue ascendit el precio, devengado desde la fecha en que fise entregado. La peticidn del
imterés legal del dinero ha de incardinarse en la indemnizacion de dafios y perjuicios por
morosidad regulade, con cardcter general, en los articulos 1101, 1100y 1108 del Codigo
Civil. En base a esta disciplina juridica, nunca podria devengarse i interés legal del dinero
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deade la fecha de entrega de la suma de dinero en coneepto de precio, pues le mmpide el
|articulo 1100 del Codigo Civil v tan s6lo cabria la posibilidad del devengo del intends
legal del dinero desde la fecha de la reclamacidn extrajudicial o judicial hasta la fecha de
st sentencia y a parlir de ésta regird &l tpo agravado previsto en el arl. 576.1 LEC hasta
||.:| cumplimiento.

En consecuencia, el demandante endrd derecho a la indemnizacidn que resulte de
educir a los 700.000 euros invertsdos en Valores Santander, el valor de las acciones al
iempo de la conversidn que segiin la informacion fiscal preseniada como documento
numero 27 de la demanda determinaria la cantidad de 310.028,88 € (54.012 acciones &
raztn de 5,7400 E'accitn) a lo gue habria que deducir log rendimientos de los Valores
Santander (167.976,52 €) determinando un montante indemnizatorio de 221.994.60 € al
que habrd que afiadir los intereses legales desde la imterposicion de la demanda y los
mortoning pmcesales desde la fecha de la sentencia hasta su completo pago.

OCTAVOD.- Las costas se impondrin de conformidad con ko establecido en el
1nrl|culu- 394 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Vistos los preceptos legales citados v demds de general v pertinente aplicacion
FALLD

(Que estimando, parcialmente, la demanda planteada por el Procurador Don Emesto
Garcin-Lozano Martfn, en nombre v representacicn de -

contra BANCO SANTANDER. S.A debo condenar a Ia demandada a que abone a la actors
la cantidad de DOSCIENTOS VEINTIUNO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y

UATRO EUROS CON SESENTA CENTIMOS (221.9%4,60 €) con los intereses legales
[desde Ia interposicidn de la demanda v los moratorios procesales desde n fecha de la
sentencia hasta su completo pago, debiendo cada parte abonar las costas canssdas a su
instancia ¥ ias comunes por mitad.

Esta sentencia no es firme v contra la misma podrd interponerse, en este Juzgado,
recirso de apelacion en el plazo de los veinte dias siguientes a su notificaciin.,

Do conformidad con lo establecado en la Disposicidn Adicional Decimoquinta de la
Ley Orgédnica 61985 de | de julio, del Poder Judicial afiadida por la Ley Orgdnica 1/2009,
de 3 de noviembre, complementaria de Iz Ley de reforma de la legislacion procesal para la
implantacidn de la noeva Oficina judicial, para poder interponer el recurso de apelacion
conlra la presente sentencia deberd acreditarse, al tempo de interponerse ¢l recurso, la
constitucion de un depisite de CINCUENTA EUROS (50 €] en la cuenta de depositos y

rumigna::imws de este Juzgado con apercibimiento de que, de no acreditarlo, se procederd

Madrid

a la inadmision del recurso. Solo quedan exentos de la constitucion de este depdsito el
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Ministerio Fiscal, el Estado, Comunidades Autbnomas, Entidades Locales y Organismos
|lautdnomos dependientes de todos ellos asl como todas aguellas personas que tengan
reconocido ¢l beneficio de justicia gratuita.

Asi por esta mi sentencia, lo pronuncio, mando y firmo.

PUBLICACION.- La anterior sentencia ha sido leida y publicada por el llmo. Sr.
Magistrado Juez que la suscribe, estando celebrando andiencia piblica. Doy fe.

La difusian del texto de esta resolucion a pares no interesadns en ol proceso en ol que ha sido diciada
shlo podrd llevarse s cabo previa disocincion de los datos de caricter personal que los mismos
contuvieran ¥ con pleno respeto &l derecho b 1n intimidad, o Les devechos de las personas quee requeeran un
especial deber de tuteln 0 a la garantia del aponimato de las victimas o perjudicades, cunndo proceda.

Los daios personales Inclufdos en estn resolucion nd podrén ser cedidos, ni comurlcados con fines
camtrarios o las leyes,
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